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免责声明

本演示片及其包含的信息不构成对买卖龙源电力集团股份有限公司（“龙源”或“公司”）的任何证券的建议，不构成买卖公
司任何证券的要约，且不构成任何合同或承诺的基础或依据。

对于本演示片包含的信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性，我们未作出任何明示或默示的陈述或保证，且不应依赖
上述信息或意见。对于由于使用本演示片或其内容产生的或由于其他原因与本演示片相关的无论任何性质的损失，公司及公司
的任何顾问或代表均不承担任何责任或义务（无论是由于疏忽还是由于其他原因）。本演示片包含的信息可能会发生更新、整
理、修改、核实和修订，且上述信息可能会发生重大变更。

本演示片包含有关公司的财务状况、经营业绩和业务以及公司管理层的某些计划和目标的预测性声明，当中涉及可预见和不可
预见的风险、不确定因素和其他因素，且这些风险、不确定因素和其他因素可能导致公司未来的实际业绩和表现与上述预测性
声明明示或默示的业绩和表现存在重大差异。上述预测性声明基于公司目前和未来的业务战略以及根据 公司未来开展业务的政
治和经济环境作出的各种假设作出。上述预测性声明反映了公司管理层在数据公布之日的意见。 任何人均不应依赖上述预测性
声明。公司不保证上述预测性声明与公司未来业绩和事件保持一致。

我们向贵方提供本演示片包含的信息应予保密，上述信息不得向任何其他人提供或披露，且不得复制上述信息。

重要声明： 2016年，本集团从同系子公司国电山西洁能有限公司处取得了山西国电金科风力发电有限公司的控制权。上述业务
为同一控制下企业合并，公司的合并财务报表已进行了重述，视同业务合并在呈报的最早期间开始前已发生。除特别说明外，
本演示片中2016年上半年财务数据均为重述后数据。
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概述

2017年上半年，龙源电力在国电集团和公司董事会的坚强领

导下，牢牢把握“稳中求进、稳中求优”工作总基调，全面

贯彻“一五五”战略，积极应对改革发展新形势，坚持依法

从严治企，扎实推进提质增效，保持了良好的经营发展态势。



章节1

2017上半年业绩概览

4



5

2017上半年业绩概览
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4 除特别说明外，本演示材料中2016上半年财务数据均为重述后数据， 详见第1页重要声明
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每股净资产每股收益
(人民币分) (人民币元)
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售电量控股装机容量
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(百万元人民币) (百万元人民币)
其他业务经营利润

(百万元人民币)
火电业务经营利润 1风电业务经营利润
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章节2

2017上半年业务表现
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行业回顾 – 经营环境

全国规模以上电厂发电装机容量全社会用电量
(亿千瓦时) (吉瓦)
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• 2月，国家发改委、财政部、国家能源局发布《关于试行可再生能源绿色电力证书核发及

自愿认购交易制度的通知》

• 4月，国家发改委、财政部、国家能源局发布《关于开展可再生能源电价附加补助资金清算

工作的通知》

• 5月，国家电网公司下发《关于印发2017年促进新能源消纳工作安排的通知》

• 5月，国家能源局综合司发布《关于开展风电平价上网示范工作的通知》

• 6月，国家能源局发布《关于加快推进分散式接入风电项目建设有关要求的通知》

• 7月，绿证自愿认购网上交易平台正式启动上线

• 7月，国家能源局印发《可再生能源发展“十三五”规划实施的指导意见》，并同步下发

《2017-2020年风电新增建设规模方案》、《2017-2020年光伏电站新增建设规模方案》和

《生物质发电“十三五”规划布局方案》

2017年政策动向

行业回顾 – 政策因素
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健全完善安全监督体系，形成四级安监网络
逐步夯实安全基础，构筑“大安全”格局

创新市场营销模式，多措并举应对限电
合理争取交易电量，实现效益稳步提升

强化细化专业管理，建立完善经济运行管控模型体系
巩固扩大关键指标的领先优势

持续强化安全生产管理，风电发电量
稳定增长
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风电控股发电量按地域划分（兆瓦时）风电控股发电量
(吉瓦时) 地区 2017上半年 2016上半年 变化率

黑龙江 1,197,882 1,039,924 15.19%
吉 林 429,457 312,417 37.46%
辽 宁 1,112,106 1,101,111 1.00%
内蒙古 2,370,444 2,422,335 -2.14%
江苏陆上 1,280,171 1,244,681 2.85%
江苏海上 526,561 471,175 11.75%
浙 江 184,446 203,451 -9.34%
福 建 820,546 649,936 26.25%
海 南 63,923 51,740 23.55%
甘 肃 984,087 788,198 24.85%
新 疆 1,325,245 970,532 36.55%
河 北 1,333,891 1,371,118 -2.72%
云 南 1,108,354 974,972 13.68%
安 徽 786,934 801,050 -1.76%
山 东 393,985 370,961 6.21%
天 津 142,797 149,356 -4.39%
山 西 624,135 653,333 -4.47%
宁 夏 670,226 427,171 56.90%
贵 州 743,018 608,409 22.12%
陕 西 308,763 281,431 9.71%
西 藏 7,230 8,768 -17.54%
重 庆 168,715 138,358 21.94%
上 海 69,677 66,652 4.54%
广 东 57,584 20,635 179.06%
湖 南 79,916 60,682 31.70%
广 西 134,103 85,570 56.72%
江 西 25,377 – –
加拿大 153,558 134,823 13.90%
合 计 17,103,131 15,408,788 11.00%

+ 1,694吉瓦时

持续强化安全生产管理，风电发电量
稳定增长（续）
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风电平均利用小时按地域划分（小时）风电平均利用小时
(小时) 地区 2017上半年 2016上半年 变化率

黑龙江 970 842 15.20%
吉 林 866 698 24.07%
辽 宁 1,109 1,098 1.00%
内蒙古 917 937 -2.13%
江苏陆上 1,063 1,134 -6.26%
江苏海上 1,096 981 11.72%
浙 江 809 893 -9.41%
福 建 1,401 1,245 12.53%
海 南 646 523 23.52%
甘 肃 763 611 24.88%
新 疆 860 703 22.33%
河 北 1,140 1,172 -2.73%
云 南 1,647 1,574 4.64%
安 徽 1,149 1,178 -2.46%
山 东 1,161 1,095 6.03%
天 津 1,082 1,131 -4.33%
山 西 911 1,011 -9.89%
宁 夏 949 822 15.45%
贵 州 1,185 1,082 9.52%
陕 西 962 1,205 -20.17%
西 藏 964 1,169 -17.54%
重 庆 1,129 925 22.05%
上 海 1,467 1,403 4.56%
广 东 1,147 802 43.02%
湖 南 1,665 1,264 31.72%
广 西 1,404 1,258 11.61%
江 西 1,475 – –
加拿大 1,550 1,360 13.97%
合 计 1,030 980 5.10%

+ 50小时
+ 5.10%

持续强化安全生产管理，风电发电量
稳定增长（续）
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扎实推进前期工作，持续优化项目
开发布局

储备优质资源，优化发展布局

 龙源以稳妥开发优质资源、不断提升发展质量为方针，持

续优化发展布局、强化优质资源储备为目的，稳妥开发海

上风电，积极拓展海外市场，不断加强技术创新，逐步形

成“全国布局、省内拓展”发展格局

 2017年上半年，各省能源局下达“十三五”第二批风电

项目开发方案，龙源列入28个项目，合计容量1,873兆瓦，

全部位于非限电地区

 截至2017年6月底，公司已核准未投产风电项目达到7.4吉

瓦，加之列入国家规划或计划未核准风电项目共计9.7吉瓦
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秉持“质量出效益”观念，打造一流风电场

 2017年上半年，公司所属湖北保康黄连山48兆瓦风电项目

投产发电，实现了龙源在湖北省风电装机“零”的突破

 在建900兆瓦海上风电项目进展顺利，其中，江苏大丰海上

风电项目已完成大部分的风机基础开挖和浇筑，并完成海

上升压站和陆上集控中心安装。该项目成功建成了世界首

座分体式升压站，并首次采用33公里无接头大截面220kV

海底电缆，降低了项目运行风险

 公司秉持“质量出效益”的观念，通过打造优质精品工程

和建设健康、高效、智能、安全的“一流”风电场，进一

步巩固了行业竞争优势。公司在工程建设过程中严格履行

开工建设程序，积极落实项目征林、征地、环境评价、水

土保持等开工条件，有效降低了工程建设风险，奠定了公

司绿色发展的基础

高标准推进项目建设，严控工程质量
和造价
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风电控股装机容量按地域划分（兆瓦）风电控股装机容量
(兆瓦)

总控股装机容量增长率 风电控股装机容量增长率

+ 870 兆瓦
+ 5.26%

+ 810 兆瓦
+ 4.32%

地区 2017.06.30 2016.06.30 变化率
黑龙江 1,234.7 1,234.7 0.00%
吉 林 547.4 497.4 10.05%
辽 宁 1,003.2 1,003.2 0.00%
内蒙古 2,635.8 2,635.8 0.00%
江苏陆上 1,248.5 1,197.9 4.22%
江苏海上 480.3 480.3 0.00%
浙 江 227.9 227.9 0.00%
福 建 665.1 570.1 16.66%
海 南 99.0 99.0 0.00%
甘 肃 1,289.8 1,289.8 0.00%
新 疆 1,541.3 1,541.3 0.00%
河 北 1,170.1 1,170.1 0.00%
云 南 769.5 619.5 24.21%
安 徽 733.1 684.7 7.07%
山 东 393.4 338.8 16.12%
天 津 132.0 132.0 0.00%
山 西 829.5 646.5 28.31%
宁 夏 724.7 724.7 0.00%
贵 州 641.5 641.5 0.00%
陕 西 439.2 338.6 29.71%
西 藏 7.5 7.5 0.00%
重 庆 149.5 149.5 0.00%
上 海 47.5 47.5 0.00%
广 东 75.74 25.74 194.25%
湖 南 48.0 48.0 0.00%
广 西 95.5 95.5 0.00%
江 西 40.0 – –
湖 北 48.0 – –
加拿大 99.1 99.1   0.00%
合 计 17,416.84 16,546.64 5.26%
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高标准推进项目建设，严控工程质量
和造价（续）
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火电含税平均上网电价
(元/兆瓦时)

风电含税平均上网电价
(元/兆瓦时)

+ 16元/兆瓦时

- 9元/兆瓦时

理性面对市场，保持平稳电价水平
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全力保量控价，有效防范资金风险

资金成本继续保持行业领先水平

 全力保障资金供应，成功召开第二届绿色能源融资峰会，

强化同金融市场主要合作伙伴的联系，不断拓展融资方式，

成功发行一期绿色公司债券

 继续强化资金集约化管控，通过资金池有效提升资金归集

使用效率，进一步优化区域资金配置，有效压降融资成本，

半年度资金成本继续保持行业领先水平

 强化资金计划管控，通过月度资金协调会方式，健全资金

计划管理体系，将境外公司、重要联营合营方纳入公司整

体资金计划管理范畴统一管理，有效防范资金风险
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实施重大科技成果，加大科技创新力度

 2017年上半年，龙源创造性地采取“模块化设计、分体式安装”的施工方案，成功

吊装了世界首座分体式海上升压站。该项目的成功实施取得了海上风电开发关键技术

的重大突破，为海上升压站建设提供了一种新的技术选项。首次在国内开展220kV

单芯高压海缆的工程实践并获得成功，该项目的成功实施解决了送出工程的技术瓶颈，

填补了国内该项工程案例的空白,为海上风电场的规模化开发提供了坚实的技术基础

 公司不断加大科技创新力度，强化总部科技管理职能，明确科技工作重点和发展方向，

充实技术服务类公司的科研实力。上半年，公司有5项行业标准纳入能源风电标准体系，

5项中国电机工程学会团体标准获得立项，新增授权专利26项，申请软件著作权5项，

获得国电集团科技进步奖5项
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海外风电场生产建设稳步推进

 2017年上半年，公司所属加拿大德芙琳风电场累计
发电153,558兆瓦时，实现电量销售收入合约人民币
1.14亿元

 加拿大项目自投产以来, 积极履行社会责任，建立
与项目所在社区、当地政府的紧密联系；项目功率
曲线验证及噪音监测工作已经顺利完成，各项指标
均满足要求；动植物监测工作进入第三年，进展顺
利；截至6月30日实现安全生产 942天

 公司所属南非德阿244.5兆瓦项目自2015年开工以来，
各单项工程稳步顺利推进，并做到工期可控、质量
可控、造价可控。目前该项目163台风电机组吊装
作业全部完成，正式进入风机调试阶段。预计2017年
底全部机组正式投产发电

 为落实集团公司“十三五”规划，加快“走出去”
步伐，公司上半年共筛选、分析评估美国、加拿大和
北欧、中东欧等地区和国家的多个项目，寻找潜在的
海外风电投资机会。另外，积极参与波兰项目，加大
绿地项目开发力度。同时，设立哈萨克斯坦工作组，
并对阿塞拜疆等新能源市场进行考察和调研
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2017上半年总体业绩情况

调整后EBITDA 及 EBITDA 利润率 2

备注:
1 含特许权项目建设收入
2 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币) (%)
营业收入 1

(百万元人民币)
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净利润及净利润率 2调整后营运利润及营运利润率 1

备注:
1 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
2 实线部分为归属本公司权益持有人的净利润，虚线部分为非控股权益持有人应占利润。计算净利润

率时 使用的是含非控股权益持有人应占利润的净利润，收入已扣除特许权项目建设收入
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2017上半年总体业绩情况（续）
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2017上半年风电业绩

备注:
1 收入已扣除特许权项目建设收入
2 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币) (%)
调整后EBITDA利润率 2

(百万元人民币)
调整后EBITDA 2营业收入1

10,649

11,901

6,481
7,206

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

2015 2016

86.1
85.3

90.1
91.2

70.0

80.0

90.0

100.0

2015 2016

12,365

13,950

7,191
7,901

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

18,000

2015 2016 2016
上半年

2017
上半年

2016
上半年

2017
上半年

2016
上半年

2017
上半年



26
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调整后营运利润率 1

备注:
1 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
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2017上半年火电业绩

备注:
1 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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备注:
1 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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资产负债结构

2017年6月30日 2016年12月31日 变化率

银行存款及
现金 3,573 1,905 87.6%

短期借款 45,412 44,472 2.1%

长期借款 34,606 31,327 10.5%

总负债 96,409 90,874 6.1%

净资产 49,682 47,787 4.0%

总资产 146,091 138,661 5.4%

资产负债表主要数据

备注:
1 净债务 / (净债务 + 股东权益 （包括少数股东权益)）

61.78
60.89 60.76

40.0

50.0
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2015.12.31 2016.12.31 2017.06.30

净债务负债率 1

(%)(百万元人民币)
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2017下半年展望

大力推进创新驱动发展，全面提升管理创新能力
进一步创新管理体制和机制

强化安全监督体系建设，大力推进安全文明生产标准化
进一步夯实筑牢安全生产基础

坚持优化布局，突出质量效益
依靠科技进步，打造数字化、信息化、一流新型风电场

加强企业文化建设，厚植龙源可持续优势发展的源动力
着力建设和谐幸福龙源

深入推进星级企业创建，加强无故障风电场建设
强化经济分析和管控，全面提质增效，改进升级存量资产



谢 谢！
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