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免责声明

本演示片及其包含的信息不构成对买卖龙源电力集团股份有限公司（“龙源”或“公司”）的任何证券的建议，不构成买卖公司
任何证券的要约，且不构成任何合同或承诺的基础或依据。

对于本演示片包含的信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性，我们未作出任何明示或默示的陈述或保证，且不应依赖上
述信息或意见。对于由于使用本演示片或其内容产生的或由于其他原因与本演示片相关的无论任何性质的损失，公司及公司的任
何顾问或代表均不承担任何责任或义务（无论是由于疏忽还是由于其他原因）。本演示片包含的信息可能会发生更新、整理、修
改、核实和修订，且上述信息可能会发生重大变更。

本演示片包含有关公司的财务状况、经营业绩和业务以及公司管理层的某些计划和目标的预测性声明，当中涉及可预见和不可预
见的风险、不确定因素和其他因素，且这些风险、不确定因素和其他因素可能导致公司未来的实际业绩和表现与上述预测性声明
明示或默示的业绩和表现存在重大差异。上述预测性声明基于公司目前和未来的业务战略以及根据 公司未来开展业务的政治和经
济环境作出的各种假设作出。上述预测性声明反映了公司管理层在数据公布之日的意见。 任何人均不应依赖上述预测性声明。公
司不保证上述预测性声明与公司未来业绩和事件保持一致。

我们向贵方提供本演示片包含的信息应予保密，上述信息不得向任何其他人提供或披露，且不得复制上述信息。
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2017年业绩概览
章节1 
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2017年业绩概览

营业收入 归属本公司权益持有人净利润

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 含煤炭销售业务
(3) 含抵销分部间收入
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14,491
16,072

7,270
7,990

543

530
22,304

24,592

0

6,000

12,000

18,000

24,000

30,000

2016 2017

风电 火电 其他收入

(百万元人民币)

3,549
3,846

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

2016 2017

总营业收入增长率

风电分部营业收入增长率

(1) (2) (3)

4



每股收益 每股净资产
(人民币分)  (人民币元)
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2017年业绩概览（续）



控股装机容量 售电量
(兆瓦) (吉瓦时)
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风电 火电 其他可再生能源

总控股装机增长率

风电控股装机增长率
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2017年业绩概览（续）



风电业务经营利润 其他业务经营利润火电业务经营利润 (1)

备注:
(1) 火电业务经营利润含售电、售热及其他和煤炭销售业务经营利润

(百万元人民币) (百万元人民币)(百万元人民币)
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2017年业绩概览（续）
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2017年业务概览
章节2
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行业回顾 – 经营环境

全国发电装机容量全社会用电量 全口径发电量

全国风电平均利用小时风电发电量占全国发电量比例 全国发电设备平均利用小时

资料来源: 中电联统计数据
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行业回顾 – 政策因素

2017年政策动向

 1月，国家电网召开发布会，明确提出力争2017年-2018年弃风弃光矛盾得到有效缓解，到2020年根本解决新能源消纳

问题，弃风弃光率控制在5%以内，并提出20项促进新能源消纳的具体措施

 2月，国家发改委、财政部、国家能源局发布《关于试行可再生能源绿色电力证书核发及自愿认购交易制度的通知》

 4月，国家发改委、财政部、国家能源局发布《关于开展可再生能源电价附加补助资金清算工作的通知》

 4月，国家电网公司下发《关于印发2017年促进新能源消纳工作安排的通知》

 5月，国家能源局综合司发布《关于开展风电平价上网示范工作的通知》

 6月，国家能源局发布《关于加快推进分散式接入风电项目建设有关要求的通知》

 7月，绿证自愿认购网上交易平台正式启动上线

 7月，国家能源局印发《可再生能源发展“十三五”规划实施的指导意见》，并同步下发《2017-2020年风电新增建设

规模方案》、《2017-2020年光伏电站新增建设规模方案》和《生物质发电“十三五”规划布局方案》

 8月，国家发改委印发《关于征求优先发电优先购电计划有关管理办法意见的函》

 8月，国家电力调度控制中心、北京电力交易中心发布《跨区域省间富余可再生能源电力现货试点规则（试行）》

 8月，国家能源局印发《关于减轻可再生能源领域涉企税费负担的通知》

 11月，国家发改委、能源局印发《解决弃水弃风弃光问题实施方案》，要求2017年可再生能源电力受限严重地区弃

水弃风弃光状况实现明显缓解，甘肃、新疆弃风率降至30%左右，吉林、黑龙江和内蒙古弃风率降至20%左右，其他

地区弃风率低于10%
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强化创新管理，锐意提质增效，
提升企业综合实力
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夯实筑牢安全生产基础

 扎实推进安全文明生产标准化建设，安全管理基础不断夯实

 深化“三措一案”落实，切实增强现场作业安全性和规范性

 持续深化设备“精维护”，全面推广无故障风电场建设

 构建一流的生产运营管控体系，巩固扩大关键指标的领先优势

 创新考核体制机制，增强考核驱动力和关切度

 强化经济运行管控，推进智慧风电场建设

 严格“限电比例、限电量”双管控，限电管理取得新成效



地区 2017年 2016年 变化率
黑龙江 2,470,344 2,179,811 13.33%
吉 林 857,589 612,740 39.96%
辽 宁 2,181,498 1,975,699 10.42%
内蒙古 4,909,500 4,504,521 8.99%
江苏陆上 2,356,064 2,350,056 0.26%
江苏海上 1,089,998 1,058,757 2.95%
浙 江 409,719 416,858 -1.71%
福 建 1,898,992 1,470,887 29.11%
海 南 147,438 121,461 21.39%
甘 肃 2,095,533 1,414,743 48.12%
新 疆 2,827,684 2,184,817 29.42%
河 北 2,606,858 2,422,333 7.62%
云 南 1,808,015 1,558,875 15.98%
安 徽 1,550,076 1,534,874 0.99%
山 东 723,540 691,070 4.70%
天 津 251,443 250,354 0.43%
山 西 1,403,353 1,272,022 10.32%
宁 夏 1,291,969 1,085,088 19.07%
贵 州 1,263,221 1,172,941 7.70%
陕 西 712,616 587,358 21.33%
西 藏 13,010 15,040 -13.50%
重 庆 349,950 301,304 16.15%
上 海 132,176 124,221 6.40%
广 东 124,343 40,514 206.91%
湖 南 163,022 151,029 7.94%
广 西 258,569 187,248 38.09%
江 西 72,863 -- --
湖 北 52,909 -- --
加拿大 282,092 277,590 1.62%
南 非 144,093 -- --
合 计 34,448,476 29,962,211 14.97%

风电控股发电量 风电控股发电量按地域划分（兆瓦时）
(吉瓦时)

+ 4,486吉瓦时
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强化创新管理，锐意提质增效，
提升企业综合实力（续）
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(小时)

+ 134小时
+ 7.05%
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地区 2017年 2016年 变化率
黑龙江 2,001 1,765 13.37%
吉 林 1,730 1,368 26.46%
辽 宁 2,175 1,969 10.46%
内蒙古 1,898 1,742 8.96%
江苏陆上 1,957 2,141 -8.59%
江苏海上 2,269 2,204 2.95%
浙 江 1,798 1,829 -1.69%
福 建 3,029 2,817 7.53%
海 南 1,489 1,227 21.35%
甘 肃 1,625 1,097 48.13%
新 疆 1,835 1,570 16.88%
河 北 2,228 2,070 7.63%
云 南 2,448 2,516 -2.70%
安 徽 2,205 2,257 -2.30%
山 东 2,100 2,040 2.94%
天 津 1,873 1,897 -1.27%
山 西 1,860 1,968 -5.49%
宁 夏 1,783 2,038 -12.51%
贵 州 1,969 2,066 -4.70%
陕 西 2,100 2,324 -9.64%
西 藏 1,735 2,005 -13.47%
重 庆 2,341 2,015 16.18%
上 海 2,783 2,615 6.42%
广 东 2,219 1,574 40.98%
湖 南 3,396 2,754 23.31%
广 西 2,708 3,146 -13.92%
江 西 2,343 -- --
湖 北 2,261 -- --
加拿大 2,847 2.801 1.64%
南 非 -- -- --
合 计 2,035 1,901 7.05%

风电平均利用小时 风电平均利用小时按地域划分（小时）

强化创新管理，锐意提质增效，
提升企业综合实力（续）
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突出质量效益，优化开发布局，
保持可持续高质量发展

紧抓优质资源储备
• “全国布局、省内拓展”开发策略
• 重点向中东部、南部及东南沿海倾斜
• 密切关注“三北”地区风电发展形势

狠抓管理机制创新
• 紧盯风电开发政策市场环境变化和前沿技术革新
• 动态优化前期工作顶层设计和整体规划
• 构建专业“风电开发技术管理体系”

稳抓前期工作质量
• 坚持质量第一、效益优先的原则
• 充分挖掘项目资源潜力，落实开工条件
• 防范项目投资风险，确保项目盈利能力

 各省能源局下达的“十三五”第二批风电项目开发方案中，龙源列入36个项目共1,935兆瓦
 2017年全年核准32个风电项目共1,788兆瓦，非限电地区占比达到97%以上
 河南省项目的开发标志着龙源开发区域已遍布全国除港澳台以外的所有省、直辖市及自治区
 截至2017年底，本集团已核准未投产风电项目达7.3吉瓦，为持续优质发展提供有力支撑



注重生态环境，打造精品工程，
建设新型升级版一流风电场
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创新质量管控体系，打造一流风电场

 2017年投产风电项目10个，容量1,026.5兆瓦，包括海上项目552兆瓦，
南非项目244.5兆瓦

 湖北保康黄连山项目的投产实现了龙源在湖北省风电装机“零”的突破

 南非项目成为龙源在海外首个自主投资、施工、运行的项目

 江苏大丰海上项目成功建成世界首座分体式海上升压站，解决了海上升
压站建设过程中在潮间带运输的难题，并首次应用大截面无接头生产工
艺，成功应用了国内外首根1600mm²截面、长度33公里的220kV海缆，
有效降低了项目运行风险，带动了国内高电压等级海缆行业发展

 福建南日海上项目采用全球首根无过渡段大直径嵌岩单桩，其作业平台
搭载了目前全球性能最强的钻机，高桩承台施工采用免调平模板系统，
使海上作业时间由3个月缩短至3小时

 通过建设健康、高效、智能、安全的“一流”风电场，进一步巩固了龙
源在风电市场的竞争优势。工程建设过程中严格履行开工建设程序，确
保项目依法依规建设，同时全面落实全国范围内已竣工项目的环保验收，
并以河北棋新围场项目作为生态示范工程带动全国范围风电场生态工程
建设

 履行了建设资源节约型、环境友好型企业的社会责任，落实了保护环境、
造福子孙的经营理念，逐步布局绿色发展项目，抢占未来发展的制高点



风电控股装机容量 风电控股装机容量按地域划分（兆瓦）
(兆瓦)

总控股装机容量增长率 风电控股装机容量增长率

+ 1,026兆瓦
+ 5.91%

+ 1,026 兆瓦
+ 5.26%
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地区 2017.12.31 2016.12.31 变化率
黑龙江 1,234.7 1,234.7 0.00%
吉 林 547.4 547.4 0.00%
辽 宁 1,003.2 1,003.2 0.00%
内蒙古 2,635.8 2,635.8 0.00%
江苏陆上 1,248.5 1,248.5 0.00%
江苏海上 980.3 480.3 104.10%
浙 江 227.9 227.9 0.00%
福 建 717.1 665.1 7.82%
海 南 99.0 99.0 0.00%
甘 肃 1,289.8 1,289.8 0.00%
新 疆 1,541.3 1,541.3 0.00%
河 北 1,170.1 1,170.1 0.00%
云 南 769.5 769.5 0.00%
安 徽 733.1 733.1 0.00%
山 东 393.4 393.4 0.00%
天 津 194.0 132.0 46.97%
山 西 829.5 829.5 0.00%
宁 夏 724.7 724.7 0.00%
贵 州 641.5 641.5 0.00%
陕 西 439.2 439.2 0.00%
西 藏 7.5 7.5 0.00%
重 庆 209.5 149.5 40.13%
上 海 47.5 47.5 0.00%
广 东 75.74 75.74 0.00%
湖 南 48.0 48.0 0.00%
广 西 95.5 95.5 0.00%
江 西 100.0 40.0 150.00%
湖 北 48.0 -- --
加拿大 99.1 99.1 0.00%
南 非 244.5 -- --
合 计 18,395.34 17,368.84 5.91%

注重生态环境，打造精品工程，
建设新型升级版一流风电场（续）
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风电含税平均上网电价 火电含税平均上网电价
(元/兆瓦时)(元/兆瓦时)

+ 4元/兆瓦时

- 4元/兆瓦时
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创新营销策略，科学保量控价，
经济效益稳步提升
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资金成本继续保持行业领先水平

 继续保持融资集约化管控，提高资金归集率，统筹运作，优化区域资金配置，控制资金成本

 持续加强资金计划管理，实现资金精准投放，压降资金沉淀，做好提前还贷工作

 利用基于总部垂直管理的资金计划协调机制，强化资金计划管理，持续提升资金使用效率，实现

资金时间价值最大化，财务费用压降效果显著

 紧盯境内外两大资金市场，进一步拓宽融资渠道，成功获得绿色公司债券、绿色企业债券批复，

丰富融资品种，全力以赴保障资金安全

 截至2017年底，成功发行8期超短融资券、1期绿色公司债券、1期绿色企业债券、1期永续中票，

全年资金成本保持行业优势

 发挥债券市场融资优势，荣获中债“优秀发行机构”和“创新业务”奖项，树立良好企业形象

强化资金管理，多措并举，
巩固资金成本领先优势



 2017年，本集团进一步加大科技创新力度，强化科技
管理职能

 6项科研课题列入原国电集团2018年度科技项目指南

 2项前瞻性科研课题列入原国电集团种子基金项目

 8项由龙源牵头编制的风电运维技术行业标准送审稿
成功通过专家评审

 6项风电行业标准获国家能源局正式立项

 2017年度取得知识产权总数较上年增加近一倍，新增
发明专利10项

 获得省部、行业及集团级科技奖项共20项
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坚持创新驱动，注重成果转化，
公司多项风电技术实现新突破

 采取“模块化设计、分体式安装”的施工方案，成功吊装
世界首座分体式海上升压站，取得海上风电开发关键技术
的重大突破，为海上升压站建设提供了一种新的技术选项

 首次在岩基海床海域开展220kV单芯高压海缆的工程实践
并获得成功，解决了送出工程的技术瓶颈，填补了国内该
项工程案例的空白，基本掌握了岩基海床海域高压输出电
缆勘探、设计、施工、运行、维护成套技术，为海上风电
场的规模化开发提供了坚实的技术基础

 顺利完成世界首根“植入式”嵌岩单桩基础施工，桩身垂
直精度远高于设计要求，实现嵌岩单桩施工技术重大突破

 全球最大海上风电施工平台“龙源振华叁号”两千吨海上
风电施工平台正式下水，起重能力全球第一，满足大功率
海上风电机组安装施工
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 聚焦“一带一路”沿线支点国家和政治经济稳定、法律健全、发展潜力大的重点区域，筛选和分析评
估中东欧、澳洲、北美等多个国家和地区的潜在风电投资机会。重点推进波兰、塞尔维亚、哈萨克斯
坦、加拿大、美国等国家的风电绿地项目

 2017年，所属加拿大德芙琳风电场累计发电2.8亿千瓦时。龙源加拿大公司积极履行社会责任，建立与
项目所在社区、当地政府的紧密联系；项目功率曲线验证及噪音监测工作已经顺利完成，各项指标均
满足要求；动植物监测工作已顺利完成第3年的现场监测

 2017年11月，所属南非德阿244.5兆瓦项目顺利投产发电。该项目是中国在非洲第一个集投资、建设、
运营为一体的风电项目，突破了风电项目开发与自主制造风电设备的联合“走出去”，有效推动了
“一带一路”的建设。该项目建设过程中，尽量选用当地承包商、采购本地一般设备来解决当地就业
问题。同时制定严格的环境保护策略，促进地区经济清洁低碳发展，积极履行社会责任

加强风险管控，拓展海外市场
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2017年财务概览
章节3
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营业收入 (1) 调整后EBITDA 及 EBITDA 利润率(2)

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)
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调整后营运利润及营运利润率 (1) 净利润及净利润率 (2)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
(2) 实线部分为归属本公司权益持有人的净利润，虚线部分为非控股权益持有人应占利润。计算净利润率时 使用的是含非控股权益持有人应占利润的净利润，收入已扣除特许权项目建设收入
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2017年风电业绩
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调整后EBITDA利润率 (2)营业收入(1) 调整后EBITDA (2)

备注:
(1) 收入已扣除特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA 已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币) (%)(百万元人民币)
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率(1)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(%)(百万元人民币)
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调整后EBITDA利润率(1)营业收入 调整后EBITDA (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)

备注:
(1) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率 (1)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务

(%)(百万元人民币)
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资产负债结构
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资产负债表主要数据 净债务负债率 (1)

(%)(百万元人民币)

备注:
(1) 净债务 / (净债务 + 股东权益 （包括少数股东权益)）

2017年12月31日 2016年12月31日 变化率

银行存款及现金 5,072 1,905 166.2%

短期借款 35,774 44,472 -19.6%

长期借款 41,620 31,327 32.9%

总负债 92,336 90,874 1.6%

净资产 53,299 47,787 11.5%

总资产 145,635 138,661 5.0%
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2018年展望
章节4
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坚持创新驱动发展，创新管理体制机制
实施“人才兴企”，加快推进国际一流建设

坚持以党建为统领，扎实推进党风廉政建设
深入推进依法从严治企，坚定不移落实全面从严治党

坚持高质量发展理念，稳健开发优质资源
打造优质精品工程，着力提升企业核心竞争力

坚持“百年龙源”战略，打造龙源特色企业文化
积极履行社会责任，努力构建和谐幸福龙源

坚持全面提质增效，夯实筑牢安全生产基础
加强资产经营管理，不断提高存量资产经营水平

公司展望



谢 谢！


