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免责声明

本演示片及其包含的信息不构成对买卖龙源电力集团股份有限公司（“龙源”或“公司”）的任何证券的建议，不构成买卖公司
任何证券的要约，且不构成任何合同或承诺的基础或依据。

对于本演示片包含的信息或意见的公正性、准确性、完整性或正确性，我们未作出任何明示或默示的陈述或保证，且不应依赖上
述信息或意见。对于由于使用本演示片或其内容产生的或由于其他原因与本演示片相关的无论任何性质的损失，公司及公司的任
何顾问或代表均不承担任何责任或义务（无论是由于疏忽还是由于其他原因）。本演示片包含的信息可能会发生更新、整理、修
改、核实和修订，且上述信息可能会发生重大变更。

本演示片包含有关公司的财务状况、经营业绩和业务以及公司管理层的某些计划和目标的预测性声明，当中涉及可预见和不可预
见的风险、不确定因素和其他因素，且这些风险、不确定因素和其他因素可能导致公司未来的实际业绩和表现与上述预测性声明
明示或默示的业绩和表现存在重大差异。上述预测性声明基于公司目前和未来的业务战略以及根据 公司未来开展业务的政治和
经济环境作出的各种假设作出。上述预测性声明反映了公司管理层在数据公布之日的意见。 任何人均不应依赖上述预测性声明。
公司不保证上述预测性声明与公司未来业绩和事件保持一致。

我们向贵方提供本演示片包含的信息应予保密，上述信息不得向任何其他人提供或披露，且不得复制上述信息。
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2019上半年业绩概览
章节1 
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2019上半年业绩概览

营业收入 归属本公司权益持有人净利润
(百万元人民币) (百万元人民币)

总营业收入增长率

风电分部营业收入增长率

(1) (2) (3)

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 含煤炭销售业务
(3) 含抵销分部间收入
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2019上半年业绩概览（续）

每股收益 每股净资产
(人民币分)  (人民币元)
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控股装机容量 售电量
(兆瓦) (吉瓦时)
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风电控股装机增长率
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风电业务经营利润 其他业务经营利润火电业务经营利润 (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)(百万元人民币)
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2019上半年业务概览
章节2
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行业回顾 –经营环境
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行业回顾 –政策因素

保障消纳
• 1月，《关于规范优先发电优先购电计划管理的通知》

• 5月，《关于建立健全可再生能源电力消纳保障机制的通知》

电价政策

• 1月，《关于积极推进风电、光伏发电无补贴平价上网有关工作的通知》

• 4月，《关于推进风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设的工作方案

（征求意见稿）》

• 5月，《关于2019年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》

• 5月，《关于完善风电上网电价政策的通知》
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安全生产营销齐头并进，圆满完成“百日会战”目标

夯实安全基础

• 扎实开展“责任落实年”和“设备整治年”活动，全面落实各级安全环保责任

• 总结经验、结合职责，全面梳理安全管理制度，开展制度建设

• 精简常规检查，提升检查专业性，强化检查整改和闭环，完善安全生产长效监督机制

提高管理质量

• 构建多维度指标评价体系，建立有效的生产人员激励机制

• 进一步明确公司、所属单位、风电场三级监控的定位和运管职责，实现设备状态可控在
控、故障处理准确及时、人员操作安全高效

• 强化设备缺陷整治，加大技改和技术攻关力度

创新管理机制

• 紧抓限电比例和限电量双管控不放松，严防限电反弹风险

• 严格坚持“量是根本，价是关键，确保效益最大化”原则，科学制定符合区域实际的差异
化交易策略，实现电量市场交易的精细化和效益化
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地区 2019上半年 2018上半年 变化率
黑龙江 1,557,123 1,389,088 12.10%
吉 林 609,017 469,610 29.69%
辽 宁 1,314,843 1,359,244 -3.27%
内蒙古 3,172,517 2,765,248 14.73%
江苏陆上 1,096,951 1,411,555 -22.29%
江苏海上 1,205,287 980,129 22.97%
浙 江 163,438 182,888 -10.63%
福 建 948,303 978,926 -3.13%
海 南 45,620 60,412 -24.49%
甘 肃 1,295,145 1,322,240 -2.05%
新 疆 1,793,243 1,603,680 11.82%
河 北 1,304,679 1,429,304 -8.72%
云 南 1,519,762 1,220,298 24.54%
安 徽 674,601 876,649 -23.05%
山 东 438,607 493,945 -11.20%
天 津 220,668 215,292 2.50%
山 西 869,870 1,012,854 -14.12%
宁 夏 708,997 832,880 -14.87%
贵 州 822,482 682,749 20.47%
陕 西 388,945 389,389 -0.11%
西 藏 10,837 8,525 27.12%
重 庆 226,054 149,995 50.71%
上 海 54,462 70,189 -22.41%
广 东 119,395 72,932 63.71%
湖 南 114,315 72,237 58.25%
广 西 155,691 132,613 17.40%
江 西 46,789 48,980 -4.47%
湖 北 54,371 62,042 -12.36%
加拿大 150,585 145,945 3.18%
南 非 362,530 349,636 3.69%
合 计 21,445,127 20,789,474 3.15%

风电控股发电量按地域划分（兆瓦时） 风电控股发电量
(吉瓦时)

+ 656吉瓦时

安全生产营销齐头并进，圆满完成“百日会战”目标（续）
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地区 2019上半年 2018上半年 变化率
黑龙江 1,263 1,125 12.27%
吉 林 1,118 947 18.06%
辽 宁 1,312 1,355 -3.17%
内蒙古 1,199 1,069 12.16%
江苏陆上 872 1,148 -24.04%
江苏海上 1,357 1,656 -18.06%
浙 江 712 802 -11.22%
福 建 1,315 1,451 -9.37%
海 南 461 610 -24.43%
甘 肃 1,004 1,025 -2.05%
新 疆 1,163 1,040 11.83%
河 北 1,113 1,222 -8.92%
云 南 1,975 1,586 24.53%
安 徽 920 1,196 -23.08%
山 东 1,183 1,332 -11.19%
天 津 1,137 1,212 -6.19%
山 西 990 1,221 -18.92%
宁 夏 977 1,149 -14.97%
贵 州 1,281 1,064 20.39%
陕 西 998 1,076 -7.25%
西 藏 1,445 1,137 27.09%
重 庆 1,076 1,000 7.60%
上 海 1,147 1,478 -22.40%
广 东 1,274 1,115 14.26%
湖 南 1,299 1,505 -13.69%
广 西 1,630 1,389 17.35%
江 西 1,170 1,224 -4.41%
湖 北 1,133 1,293 -12.37%
加拿大 1,520 1,473 3.19%
南 非 1,483 1,430 3.71%
合 计 1,172 1,181 -0.76%

风电平均利用小时按地域划分（小时） 风电平均利用小时
(小时)

- 9小时

安全生产营销齐头并进，圆满完成“百日会战”目标（续）
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坚持规划引领战略，持续优化战略布局

 不断优化战略布局，进一步明确大基地、海上、
分散式开发总体思路，形成区域协同发展战略格局

 深入分析各省资源条件及造价水平，初步推算竞价
底线，全面掌握竞争力强的项目，力争投标必中

 广泛拓展合作渠道，与电网公司、设备供应商等签
订战略合作协议，与多省区政府达成合作共识，项
目开发取得积极进展

 上半年，本集团获得国家平价项目批复247.5兆瓦，
获得竞价项目开发权45兆瓦，获得分散式项目开发
权11兆瓦

积极强化战略引领，巩固扩大发展优势
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加快项目工程建设，为完成全年目标打好基础

 通过优化设计、加强监理、严格监造等措施，及时协调
解决问题，保证工程建设质量

 通过定期开展造价分析，严格审查变更和最高限价等过
程管控，有效减少工程变更，把造价控制在决策范围内

 从设计、招标、施工、监督管理等方面，加强风电场建
设水土保持工作，全面打造生态风电场，实现绿色可持
续发展

 进一步完善工程建设与前期开发的协同推进机制，加快
落实项目开工条件，推进项目建设速度

 上半年，本集团新增投产风电项目90兆瓦

工程建设安全形势平稳，质量管理进一步提高
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地区 2019.06.30 2018.06.30 变化率
黑龙江 1,234.7 1,234.7 0.00%
吉 林 547.4 547.4 0.00%
辽 宁 1,003.2 1,003.2 0.00%
内蒙古 2,635.8 2,635.8 0.00%
江苏陆上 1,338.5 1,248.5 7.21%
江苏海上 1,180.3 980.3 20.40%
浙 江 227.9 227.9 0.00%
福 建 865.1 717.1 20.64%
海 南 99.0 99.0 0.00%
甘 肃 1,289.8 1,289.8 0.00%
新 疆 1,541.3 1,541.3 0.00%
河 北 1,170.1 1,170.1 0.00%
云 南 769.5 769.5 0.00%
安 徽 733.1 733.1 0.00%
山 东 393.4 393.4 0.00%
天 津 194.0 194.0 0.00%
山 西 879.0 829.5 5.97%
宁 夏 724.7 724.7 0.00%
贵 州 691.5 641.5 7.79%
陕 西 439.2 439.2 0.00%
西 藏 7.5 7.5 0.00%
重 庆 209.5 209.5 0.00%
上 海 47.5 47.5 0.00%
广 东 101.74 75.74 34.33%
湖 南 98.0 48.0 104.17%
广 西 95.5 95.5 0.00%
江 西 100.0 100.0 0.00%
湖 北 48.0 48.0 0.00%
加拿大 99.1 99.1 0.00%
南 非 244.5 244.5 0.00%
合 计 19,008.84 18,395.34 3.34%

风电控股装机容量按地域划分（兆瓦） 风电控股装机容量
(兆瓦)

+ 614兆瓦

加快项目工程建设，为完成全年目标打好基础（续）
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稳步推进海外项目，积极实施“走出去”战略

 本集团按照高质量发展的要求，优化海外布局，加大“一带一路”沿线国家项目前期工作和
开发力度，力争海外业务取得新突破

 中东欧市场取得积极进展，在密切跟踪波兰2019年风电项目招标的基础上，深入挖掘乌克兰
绿地风电项目机会，准确把握仅有的固定电价窗口期，取得项目开发权

 成立工作组赴越南开拓市场，明确开发思路，并梳理第一梯队拟进行重点合作开发的项目。

 对澳大利亚、孟加拉、阿根廷、埃及等重点国别市场多个风、光项目进行了评估测算，为未
来项目推进奠定了良好的基础

 持续强化海外在运项目管理，增强提质增效能力。本集团所属加拿大公司和南非公司全力提
升运营管理和安全生产水平，生产经营取得了良好效果。2019年上半年，所属加拿大德芙林
风电场完成发电量151吉瓦时，同比增长3.18%；所属南非德阿风电场完成发电量363吉瓦时，
同比增长3.69%
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理性参与市场交易，电价水平基本稳定

风电平均上网电价（不含增值税）
(元/兆瓦时)

同比持平

火电平均上网电价（不含增值税）
(元/兆瓦时)

- 1元/兆瓦时



 紧抓资金市场流动性适度宽松的机会窗口，开展带息负债置换优化工作，有效控制资金成本

 全力拓展融资渠道，强化债券发行能力，上半年成功发行两期中期票据、三期超短期融资券

 加强同金融市场主要合作伙伴的联系，进一步充足公司授信规模，确保资金供应

 融资创新持续深化，推进循环保理、资产证券化、供应链金融等创新产品，盘活存量应收新能

源补贴

 灵活运用超短贷、法人账户透支等短期资金操作，压降货币资金沉淀

 优化资金精细操作，实现大额资金收支计划管控境内外全覆盖，挖掘资金时间价值

 强化资金风险管控，扩大长期融资占比，确保资金链安全

19

持续深化资金管理，有效控制资金成本

资金成本继续保持行业领先水平
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稳步推进科技创新，引领行业发展方向

 2019年上半年，公司参与2项风电国家标准、11项风电行业标准制订，5项行业标准通过
能源行业风电运行维护标准委员会审查

 新增专利9项，授权发明专利1项，实用新型专利8项

 14个科技项目完成审批立项，其中“智能海上风电场关键技术研究与应用”等7项为国家
能源集团批复项目

 公司承担的国家能源集团科技项目《风电运营大数据分析处理技术研究》顺利通过验收，
形成多项成果

 由公司牵头承担的《风电场风资源评估和风电机组设计的应用与验证》国家重点专项项目
课题通过科技部评审，正式启动

 公司自主研发的《复杂地质海上风电建设关键技术》科技成果通过了国内院士专家的权威
鉴定，成果达到国际领先水平



2019上半年财务概览
章节3
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2019上半年总体业绩情况

营业收入 (1) 调整后EBITDA 及 EBITDA 利润率(2)

(百万元人民币) (%)

备注:
(1) 含特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

(百万元人民币)

14,528

16,125

9,030 9,414

59.3
61.1

67.6 67.1

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

0

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

2017 2018 2018上半年 2019上半年
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调整后营运利润及营运利润率 (1) 净利润及净利润率 (2)

(百万元人民币)(百万元人民币) (%)

7,730

8,839

5,481 5,659

31.5 33.5
41.0 40.4

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2017 2018 2018上半年 2019上半年

3,846

4,166

3,193 3,208

704
755

409 424

4,550
4,921

3,603 3,632

18.6

18.7

27.0 25.9

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

2017 2018 2018上半年 2019上半年

(%)

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失
(2) 实线部分为归属本公司权益持有人的净利润，虚线部分为非控股权益持有人应占利润。计算净利润率时使用的是含非控股权益持有人应占利润的净利润，收入已扣除特许权项目建设收入

2019上半年总体业绩情况（续）
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2019上半年风电业绩

调整后EBITDA利润率 (2)营业收入(1) 调整后EBITDA (2)

(百万元人民币) (%)(百万元人民币)

13,575

15,402

8,646 8,913

0

4,600

9,200

13,800

18,400

23,000

2017 2018

84.9
83.7

90.3 89.9
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90.0

100.0

2017 2018

15,998

18,410

9,580 9,915

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2017 2018

备注:
(1) 收入已扣除特许权项目建设收入
(2) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

2018
上半年

2019
上半年

2018
上半年

2019
上半年

2018
上半年

2019
上半年
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率(1)

(%)(百万元人民币)

45.8
47.3

56.2
55.0
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2017 2018 2018上半年 2019上半年

7,322

8,710

5,386 5,450

0

3,000

6,000

9,000

12,000

2017 2018 2018上半年 2019上半年

备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失

2019上半年风电业绩（续）
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2019上半年火电业绩

调整后EBITDA利润率(1)营业收入 调整后EBITDA (1)

(百万元人民币) (百万元人民币)

4,117 4,052

2,007 1,969

3,873
3,262

1,551 1,784

7,990

7,314

3,558 3,753

0

2,200

4,400

6,600

8,800
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2017 2018
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0
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1,040

1,300

2017 2018

10.3 10.4
11.1
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0.0

4.0
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16.0

20.0

2017 2018

(%)

售电、售热及其他收入
煤炭销售收入

备注:
(1) 调整后EBITDA已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务
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上半年

2019
上半年

2018
上半年

2019
上半年

2018
上半年

2019
上半年
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调整后营运利润 (1) 调整后营运利润率 (1)

(%)(百万元人民币)

5.6

4.9

5.7

7.3

0.0
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360
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274

0

200

400

600
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备注:
(1) 调整后营运利润已扣除其他净收入，加回非经常性减值损失，含煤炭销售业务

2019上半年火电业绩（续）
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资产负债结构

资产负债表主要数据 净债务负债率 (1)

(%)(百万元人民币)

2019年6月30日 2018年12月31日 变化率

银行存款及现金 2,047 2,861 -28.5%

短期借款 27,544 28,336 -2.8%

长期借款 50,477 46,645 8.2%

总负债 93,859 89,938 4.4%

净资产 59,039 56,566 4.4%

总资产 152,898 146,504 4.4%

57.73
56.18 56.40

40.0

50.0

60.0

70.0

2017.12.31 2018.12.31 2019.06.30

备注:
(1) 净债务 /（净债务 + 股东权益(包括少数股东权益)）



2019下半年展望
章节4
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公司展望

夯实安全基础，强化经营管理，确保全年目标任务圆满完成

加强党的政治建设，扎实开展“不忘初心、牢记使命”主题教育

全面落实年中工作会精神，推进战略转型，实现高质量发展

加强创新能力建设，优化科技管理机制，全面提升企业核心竞争力

深化内部改革，高标准谋划建设具有全球竞争力的世界一流新能源公司发展之路



谢谢！


